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Dossier de presse

Présentation des travaux du Comité de pilotage Euro PP
8 janvier 2015 a 11h30
a la FFSA, 26 boulevard Haussmann, 75009 Paris



Faits marquants

Les travaux de place sur I'Euro PP ont débuté fin 2012 dans le cadre d'une initiative de la Chambre
de commerce et d'industrie de région Paris lle-de-France afin de faire émerger des bonnes pratiques
sur un marché naissant. Ces travaux, qui impliquent de nombreux professionnels (émetteurs/
emprunteurs, investisseurs, arrangeurs, avocats) avec I'appui du Trésor, de la Banque de France et de
Paris Europlace, ont permis la finalisation d'une charte (décembre 2013) définissant des standards de

marché.

A linvitation du ministre des finances, la charte a été endossée (début 2014) par I'ensemble des
associations concernées (Af2i, AFG, AFTE, AMAFI, ASMEP-ETI, FBF, FFSA, GEMA, MEDEF, PARIS-
EUROPLACE) qui s'engagent a la promouvoir auprés de leurs adhérents tandis que Paris Europlace
contribue a la promotion du marché en particulier a I'international. Le ministre a par ailleurs demandé

qu’un comité de pilotage soit créé afin de continuer les travaux.

Depuis, le comité de pilotage a continué ses travaux afin de rassembler les conditions favorables au
développement de ce marché avec notamment la publication de la documentation standard
(format obligataire et de prét) en anglais et en francais (bientét disponibles en allemand et en
italien), la création de son site Internet, et 'organisation des premiéres rencontres de I'Euro PP le
13 mars 2015.
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Quelques rappels

Un placement privé est une opération de financement a moyen ou long terme entre une entreprise,
cotée ou non, et un nombre limité d'investisseurs. Il s'agit d'un financement direct entre un investisseur et

une entreprise avec l'aide des experts financiers pour sa mise en place.

Les travaux du Comité de pilotage Euro PP contribuent significativement au développement d’un marché des
placements privés en Europe. L'lCMA, qui coordonne un groupe de travail européen sur les placements privés,
travaille ainsi, notamment sur la base de la Charte Euro PP, a la mise en place et a la structuration d'un marché
pan-européen du placement privé. Le Comité de pilotage Euro PP est associé a ces travaux au c6té de la Loan
Market Association (LMA), qui a également élaboré une documentation standard en droit anglais. L'1CMA

entend promouvoir ces contrats types pour faciliter la naissance de ce nouveau marché en Europe.

Le Comité de pilotage Euro PP soutient ces initiatives autour de nouveaux instruments de financement
des entreprises. Celles-ci sont complémentaires en offrant une palette d’outils aux participants de marché,
dans le contexte d'un marché naissant en s'adaptant aux droits et doctrines locaux. Ces documentations de

référence ont vocation a évoluer paralléelement au développement et a I'internationalisation des transactions.
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Les travaux du groupe de travalil :
documentation et site internet
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Documentation

Deux contrats type (crédit et obligation) sont mis a disposition en anglais et en francais

sur le site internet du Comité de pilotage www.euro-privateplacement.com :

Docurmant isay des travauy oy Comité de Plaes Euro PP — Jamryier 20157

CONVENTION DE PRET

en date du ]

entre
(]

En qualité dEmprunteur
L]

En qualité d'Arrangeur '

[
En qualité d'Agent *

et

1
En qualité de Préteur Initial

Avertissement

Ce modéle de documentation est fourni & titre dinformation exclusivement. Il vise & fournir une

pratique de la d'une da prit qui peut étre utilisée dans le cadre de
la Charte Euro PP. Il a vocation @ étre adapté dans le cadre de la négociation entre 'Emprunteur, le
Préteur initial, "Arrangeur et I'Agent,

11 & été établi pour la mise en place d'un prét en euro (Monodevise), Non revolving, sans siretés, avec un
taux d'intéréts variable basé sur I Ce modéle de de prét plutdt & des ETI
ou des PME.

Toute opération sortant, d'une maniére ou d'une autre, du cadre précité doit donmer lieu & une

de cette Ce modéle doit en particulier &tre adapté si le financement est
assorti de siretés. L'attention est notamment attirée sur I'importance pour chaque partie de négocier les
termes contractuels de chaque opération, lesquels varient notamment en fonction des spécificités de
I'opération considérée, de la situation de 'Emetteur et des conditions de marché.

Il convient de noter que ce modéle de convention de prét nintégre pas les concepts de “Priteur
Défaillant” ou d™Agent Affecté” et les stipulations y afférentes qui peuvent étre ajoutées & la demande

des parties, quand le estune de crédit tirages,
Aucun des contributeurs (directs ou Indirects, ré ou aux difé groupes de
travall et travaux de place) & I'é de cetle ne sauralt encourir une quelcongue

responsabllité au titre de son contenu,

! Libmangeur jau les Amangewrs, le cas échéant] est chargé de canstituer ke syndicat de préfeurs o de mettre au paint les

condilons du Prét. Sa mission prend find 13 Date de Signature

# L'Agent est shargé dadmiristrer le Pl pour lout ce oui concerne ke acles de oeanon courarte tcalcu el geslion des Mux

fanciers enire [Empruntece et les Préteurs, récaption et dee erire les

paries # la Convention, ets.) 3 compter de |2 Date de Signature. L.ngem a :gal:mer! pour missin de négosier

documartation paur le compte das Préteurs apras la Date e Signaturs,

* Ca modéle prévolt que le Prét sera mis & dispostion par un saul tablssemant aglssant en qualité da Prétaur Inftial, lequel

poura ersulle cifer ga créance ou ansférer ses droils el cbligations au e du Prél & des rvestisseurs. |l devra par
dtre adapté dars £ plusieurs & agiraient en qualité de Préteurs dés la sigralure de

camention de prét

'
ce documend aux  cabinets  GMS  Bureau

Il paur  lewur a da
Francts Lafetvre, Gidd Loyrefte Nowsl at Kramar Lavin Naftals & Frankel

Docurmrent isay des travaus du Comité de Piace Eura PP — Jamder 20157

CONTRAT DE SOUSCRIPTION

Endate du[__]
enlre
L1
En gualité d'Emetteur
el
(.
el
(]
En qualité de Souscripteur(s]
relatf &
l'emprunt obligataire de [ ] € portant intérét au taux de ]

et venant a échéance e [__]
émis par Emettewr

Avertissemant

Ce modéle de documentation est foumi 4 titre dinfomation eu:luslmnenl 1l vige & foumir une illustration pratlwe
o la d'un contrat de Ie cadra de |
Il avocation & Stre adspié dans le cadre de la négociation entm rEmetleulet les Souscripleurs,

1l éé &tabli pour la mise en place d'une émission obligataire non cotée, non notée. non assortie de siretés, portant
intérét & taux fixe, dont les titres revitent la forme nominative et sont admis aux opérations @ Euroclear France,
réalisée par une sockté n'ayant pas déjh &mis de titres (de capilsl ou de créance) colés.

Taute émission sortant, d'une mankre ou d'une autre, du cadre précité doit donner liow & une adaptation de cette
documentation. L'attention esl nolamment sitirde sur Fimponance pour chague parie de négocier les termes

cantractuets de chague operation les clauses d at d pour ksquelles les
de la ion de crédit pourront étre reprises), lesquels varient notamment en
fonction des de Topd . de de 'Emetteur e des conditians de marché,

Les refations entre le ou les arrangeurs etiol agents placewrs intervenant sur lopération, le cas échéant, et l'émetieur
sont régies par un contrat de mandat & rédiger el négocier séparément ou via une modification du présent contrat de
souscription au choix des parties.

Lévenituel besoin de e par 'Emetteur au moment de la préparation de
I'émission ou pendant la vie de 'emprunt obligataine peut étre ralté dans Faccord de confidentialitd dont wn madéle
figure dans la Charte Eurs PP etiou dans le cadre de I présent o, qui devra alors & plétée sur o
pant,

Aucun des contributeurs {directs ou indirects, rédacteurs ou participants ausx différents groupes de travail et travaux
de place] & Mélaboration de catte documentation ne saursit encourir une gquelcongue responsabilite au titre de son
contanu.
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Le site internet . www.euro-privateplacement.com
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Euro PP

| EuroPPCharter | Mews | Events | Media |

Contacts

#& Eura Private Placement (Earo PP is'a medium or long-term finandng fransachon between 3 fisted or unlisted =
compary and 3 Fmited nesber of instrutiona investors, based on dealspeciic docomentation negoitated betwe=n
tres borrawar and tha inwestors, gensrally with the parficipation of an arranger: Euro PP
firstaraatng
Mzreh 12 2015
Marson de 3 Chisle, Paris
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Le site Internet www.euro-privateplacement.com a

été lancé le 1¢" décembre 2014.

Il a pour but de centraliser les travaux effectués par
le comité de pilotage et de les faire connaitre au
pIus grand nombre d'entreprises, investisseurs,

arrangeurs, avocats etc.

Il contient pour le moment la charte de I'Euro PP,

des informations de marché, des actualités...

Les contrats standards des Euro PP non cotés sous
format obligataire (contrat de souscription)
et prét (convention de prét) sont aussi mis a

disposition gratuitement sur le site.
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Les premieres rencontres Euro PP
du 13 mars
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Programme
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Premiéres rencontres E Uro PP

La 1% Journée consacrée au marché du placement privé

Vendredi 13 mars 2015

8h00 - 16h00
Maison de la chimie

A vos agendas !

Expériences et points de vue
des émetteurs, investisseurs et intermeédiaires

Droits d'entrée : 125€ HT
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Premieres rencontres EUuvro PP

8h0DO  Accueil, café et visite des stands

8h30  Accueil et ouverture des rencontres

8has Le marché de |'Euro PP : tendances et perspectives

9h30 Ateliers ¥

10h30 Pause, visite des stands et Networking
11h15  Ateliers *

12h15 Déjeuner, visite des stands et Networking

13h45  Table ronde, retours d'expérience
Les investizseurs © de nouveaux partenaires pour les entreprizes ?
CQuel marché de 'Euro PP demain ?

15h00  Cldture par Christian Noyer, gouverneur de [a Bangue de France

* 4 gteliers didactiqgues sur 'Euro PP seront organisés. Vous trouverez ci-aprés une liste des
thémes envisages
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Le marché de 'Euro PP
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Le marché euro PP

Depuis 2012, ce type de financement a permis de mobiliser plus de 10 Md€, principalement au profit
d’ETI. Le marché de I'Euro PP est aussi en voie d'internationalisation avec des premiéres opérations
d’émetteurs étrangers a Paris réalisées depuis I'été 2014.

Les données présentées dans le tableau ci-dessous sont issues d’analyses externes et de collectes
d’informations concernant les émetteurs frangais qui ont été centralisées par le groupe de travail suivi
de marché. Etant donné les particularités des Euro PP dont notamment le caractére confidentiel de

certaines opérations, ces chiffres doivent étre analysés prudemment.

2012 2013 2014
Mont:?\r!t tota,I opérations 3195 3284 3311
(en millions d'Euros)
dont Euro PP non listés 13;)20/5 1170/5 223;6
dont Euro PP listés 29(8);0 268;71 15??;4
Nombre de transactions 21 39 55
Taille moyenne des opérations 152 84 60

(en millions d'Euros)

Source : Comité de pilotage de la Charte Euro PP — Groupe Suivi de Marché — Estimations
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